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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Belém do Pard, 16 de abril de 2026. A Aguas do Para A SPE S.A. (“Companhia’,
“Concessionaria” ou “Agua do Para A”), presente na capital e em mais 26 municipios
do estado do Pard, anuncia hoje os resultados do ano de 2025. Também sao apresen-
tadas as comparagdes sobre o desempenho da Companhia entre 2025 e o ano de
2024. Toda e qualquer informag&o nao contabil ou derivada de nimeros nao contébeis
nao foi examinada pelos auditores independentes.

DESTAQUES

Receita Liquida’ EBITDA CAPEX
R$ 142,5 milhoes R$ 0,2 milhdes R$ 1,0 bilhao

* Antecipacao em 4 meses (set/2025) do inicio das operacées em Belém, Ananin-
deua e Marituba, beneficiando 1,8 milhdo de pessoas;

* Antecipacdo em 2 meses (dez/2025 e fev/2026) do inicio das operacdes para
mais 11 cidades, beneficiando mais de 280 mil pessoas;

¢ Inicio dos investimentos com prioridade para regides vulneraveis, como as
palafitas Vila da Barca, com a primeira parte das obras inaugurada em dezembro,
beneficiando mais de 5 mil pessoas

* Em 2025, foram aprovados os seguintes reequilibrios: i) desconto de 10,25% na
compra de agua vigente de setembro de 2025 até o final da concessao pela exe-
cucgdo de investimentos no sistema de dgua néo previstos no edital; e ii) desconto de
4,51%, com vigéncia a partir de janeiro de 2028 até o final da concessao referen-
te @ manutengao do programa de isengao tarifaria para 180 mil economias, também
nao previsto no Edital;

* Realizacdo da 1a emissao de debéntures, no valor total de R$ 1,350 bilhdo e
vencimento em novembro de 2027. O recurso foi destinado para o pagamento da
12 outorga fixa, que totalizou R$ 726 milhdes, e para parte dos investimentos iniciais
na concessao.

(™ Valores nao contemplam as receitas de construcao do ativo intangivel

RECONCILIACAO DO EBITDA

EBITDA (‘000) EZ3

Lucro Liquido (32.764)
(+) Resultado Financeiro 36.745
(+) Imposto sobre Lucro (22.342)
(+) Depreciacédo e Amortizacao 18.543

EBITDA CVM 156 181

Indicadores de Equidade e de Diversidade - Lei Federal n° 6.404/1976, conforme
alteracdes incluidas pela Lei Federal n° 15.177/2025:

Em 31 de dezembro de 2025, as mulheres representavam 34,1% do total de emprega-
dos, 36,8% dos cargos de lideranca e 100% da administracdo (diretoria estatutaria e
conselho de administragao). A diferenga média de remuneragao total entre mulheres e
homens, calculada como a razao entre o salario base médio de mulheres e o salario-
-base médio de homens, foi de 1,13 em 2025. Tendo em vista que a Companhia foi
constituida e iniciou suas operagdes em 2025, nao ha informagdes comparaveis para
periodos anteriores.

A Aegea e suas controladas e coligadas mantém compromisso com a promogao da
diversidade, equidade e inclusdo. A Aegea desenvolve iniciativas para ampliar a repre-
sentatividade e fortalecer equipes diversas, incluindo metas para aumentar a partici-
pacao feminina em posicoes de lideranga. Esse compromisso também esta refletido
em metas publicas associadas a emissdo de Sustainability-Linked Bonds (SLB) da
Aegea, entre elas elevar a participacao de mulheres em cargos de lideranca de 32%
para 45% até 2030, além de ampliar a representatividade racial na lideranga. Essas
medidas fazem parte da estratégia da Companhia, que busca refletir, em seu quadro
de colaboradores, a diversidade da populacao dos locais em que atua, contribuindo
para o fortalecimento de sua licenga social para operar.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Valores R$ Milhares)

31/12/2025 31/12/2024

Receita bruta 512.812 -
Receita direta 160.844 -
Receita de construgao ativo intangivel 351.968 -
Dedugoes da receita bruta (18.332) -

Receita operacional liquida 494.480 -

Custos dos servicos prestados (450.381) -
Custos operacionais (105.315) -
Custos de Construcéo ativo intangivel (345.066) -

Despesas Operacionais (62.460) -
Gerais e administrativas (62.460) -

Resultado operacional (18.361) -
Resultado financeiro (36.745) -
Imposto de renda e contribuicao social diferido 22.342 -

Resultado do periodo (32.764) -

DEMONSTRA@AO DO FLUXO DE CAIXA (Valores R$ Milhares)

Resultado antes dos tributos (55.106) -
Ajustes para: 73.759 -
Depreciagao e amortizagao 18.543

Provisdo para demandas judiciais 2

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber 25.245
Sao apresentados a seguir os principais resultados e comentarios referentes aos pri- Balango Patrimonial (valores R$ milhares) Recuperacgao de titulos do contas a receber (217)
meiros meses de operagao, iniciada em setembro de 2025. 311122025 31/12/2024 Margem de construgéo ativo intangivel ) (6.902)
Destaques Financeiros e Operacionais m Realizag@o do ajuste a valor presente sobre ativos
e ATIVO CIRCULANTE 747.081 - financeiros (12.888)
EAt,:onomlas Ativas (‘000) 238233(1) Caixa e equivalentes de caixa 13.090 — Provisao para beneficio pos-emprego 220
Egugto 77.309 o K ’ Rendimentos de aplicagdes financeiras (31.397)
g . - Aplicagbes financeiras 660.430 - a
Volume Faturado (‘000 m?) 19.879 ‘ Encargos sobre debéntures 80.308
éguat 122‘3‘2 Contas a receber de clientes 63.958 —  Atualizagdo monetdria sobre capital a integralizar (5.371)
Re?:%(i)t: operacional liquida’ 142512 Estoques 4.040 - Amortizagao do custo de captagao 4.702
Receita de agua 128.125 Tributos a recuperar 4.394 — Ajuste a valor presente de clientes 35
gegeltg dedesgoto.t 1382-373129 Outros créditos 1.169 _ Juros de arrendamentos 1.479
edugdes da receita . 11 0 = o . .
Custos e despesas operacionais? (149.232)  ATIVO NAO CIRCULANTE 1.846.270 - Variagdes no_s ?tIV.OS~ e passw.os 2776 -
Pessoal (12.327) X — _ ——— (Aumento)/Diminuicéo dos ativos (94.334) -
Conservacao e Manutengéo (2.793)  Contas a receber de clientes 4 =~ Contas a Receber de Clientes (89.092)
hsﬂzi\gﬁg?sdgc;ﬁiﬁgri%sntos e veiculos qggg;g Ativo fiscal diferido 22.342 ~  Estoques (4.040)
Custo de chn.cesséo — Outros créditos 318.734 —  Tributos a recuperar (34)
Energia Elétrica (2(‘51233 Imobilizado 70.629 _  Outros créditos
Locagao (5.974)  Ativo de contrato da concesso 351.968 — Aumento/(Diminuigéo) dos passivos 116.110 -
Outros _ 21.540 Intanaivel 1.082.526 Fornecedores e Empreiteiros 109.766
'é"g{gg%de Construgéo 76!;’23 — - a  Obrigacdes Trabalhistas e Sociais 5.419
Margem EBITDA XA TOTAL ATIVO 2.593.351 =l Obrigacbes fiscais 11.034
Lucro Liquido (32.764)  pASSIVO CIRCULANTE 518.439 —  Pagamento de demandas judiciais (2)
Investimentos 1.008.308 -  is1ase ______  Outras contas a pagar (10.107)
Capex 282.340 Fornecedores e empreiteiros 151.889 -
Outorga 725.968 Debantures 69.042 _ Juros pagos sobre arrendamentos (1.479)
Divida Liquida 736.173 T . . . Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades
(+) Divida Bruta 1.409.693 Obrigacdes trabalhistas e sociais 5.419 - operacionais 38.950 -
(-) Caixa e Disponibilidades (673.520) igacdes fiscai _  Aplicagdes financeiras, liquidas 641.100
1 - Receita operacional liquida registrada nas Demonstragcdes Financeiras/Informa- Obrigagbes fiscais 11.034 JEros fe cebidos sobre Ya Ti cactes financeiras ( 7 702
¢bes Trimestrais deduzida a receita de construcdo do ativo intangivel. 2 - Valores ndo  Dividendos a pagar - - A ! plicag ° ;
contemplam o custo de construgéo do ativo intangivel e a amortizagéo e depreciagdo.  Quras contas a pagar 281.055 _ Aquisicdo de ativo de contrato da concesséo (300.280)
3 - EBITDA Considera margem de construgéo. - == Aquisicao de ativo imobilizado -
« Economias Ativas: totalizaram 478,2 mil no ano, com maior nimero de economias PASSIVO NAO CIRCULANTE — 1517254 - Aquisi¢éo de Intangivel (700.807)
de agua em relagéo as de esgoto, que possui menor indice de cobertura. Debéntures 1.340.651 —  Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de
*Volume Faturado: foi de 19,9 milhdes em 2025. Passivo fiscal diferido _ _ investimento (1.634.481) -
* Receita Liquida: totalizou R$ 142,5 milhdes no ano, dos quais 90% correspondem & E o Debéntures Captadas 1.350.868 _
receita de 4gua e 10% & receita de esgoto em 2025. ) ornecedores e empreiteiros 422 " Custo na captacio de debéntures (26.186)
* Custos e Despesas: totalizaram R$ 149,2 milhdes no acumulado de 2025. A linha  provisdo de Beneficio Pos-Emprego 220 - A ital social
mais representativa é a de Servigos de Terceiros, devido aos custos com a compra de umento de capital socia 289.946 -
agua, que totalizou R$ 51,8 milhdes em 2025 correspondendo 73% do total de servi- ~ Qutras i:ontas apagar 175961 = Pagamentos de arrendamentos 6.007
cos de terceiros. PATRIMONIO LIQUIDO 557.658 —  Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de
« EBITDA: totalizou R$ 0,2 milhdo em 2025. Capital social 724.869 _ financiamento 1.608.621 g
* Investimentos: totalizaram R$ 1,0 bilhdo no acumulado de 2025, com pagamento de . L . . ) [Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 13.090
outorga realizado em agosto e setembro, totalizando R$ 738 milhGes, além de investi-  Ajuste de avaliagéo patrimonial (134.447) Bl i ¢ cquivalentes de caixa em 19 de maio de 2025 _
mentos, principalmente, para melhorias no sistema de abastecimento de agua. Prejuizos acumulados (32.764) _ . . .
 Divida Bruta: totalizou R$ 1,4 bilhdo em 2025 correspondendo a 1% emisséo de de- ~ . Caixae eq}uvelentes de. CLl s e":' 31idezembro (:ie 2025 13.090
béntures da Companhia, com vencimento em novembro de 2027. TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO 2.593.351 — [Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 13.090
Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais) Demonstracao do resultado
Ativo Nota 2025 Passivo Nota 2025 Periodo de 19 de maio a 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)
Caixa e equivalentes de caixa 4 13.090 E‘)??Ctedm'es € empreiteiros 1; 12;32523 Receit ional liauid N°1‘g 4942%8
icacses fi i ebéntures . eceita operacional liquida .
Aplicagoes flnancelrasA > 660.430 Obrigagoes trabalhistas e sociais 5.419 Custos dos servicos prestados 17 (450.381)
Contas a receber de clientes 6 63.958 Obrigacdes fiscais 11.034 Lucro bruto 44.099
Estoques 4.040 5 iras contas a pagar 14 281.055 Despesas administrativas e gerais 17 (62.460)
Tributos a recuperar 4.394  Total do passivo circulante 518.439 Resultado antes do resultado financeiro e tributos (18.361)
Outros créditos 7 1.169  Fornecedores e empreiteiros 11 422 Receitas fln_ancelr_as 18 44.864
Total do ativo circulante 747.081 Debéntures 12 1.340.651 Despesas financeiras 18 _(81.609
Contas a receber de clientes 6 71 Provisdo de Beneficio Pés-Emprego 220 Resultado financeiro 36.745
Ativo fiscal diferido 19b.  22.342 Outras contas a pagar 14 175961 Resultadoantesdostributos 55.106
- %0 ci Imposto de renda e contribuigao social diferido 19 22.342
Outros créditos 7 _318.734 Total do passivo nao circulante 1.517.254 Proiuizo do exercicio “@a764)
Total do realizavel a longo prazo 341.147 Total do passivo 2.035.693 d 4 =
™~ —- =5 Patriménio liquido 15 Resultado poracdo
Imobilizado 70.629 Capital social 704.869 Resultado por acdo - Bésico (em R$) 21 __ (0,05)
Ativo de contrato da concessao 9  351.968 Ajuste de avaliacao patrimonial (134 "147) Resultado por agao - Diluido (em R$) 21 _ (0,05)
Intangivel 10 1.082.526  prgjuizos acumulados (32.764) .
Total do ativo ndo circulante 1.846.270  Total do patriménio liquido 557.658 Periodo de 19 dDempnst;?q:ogo resgltago ;g;gngEente ihares de Reai
Total do ativo 2.593.351 Total do passivo e patriménio liquido 2.593.351 eriodo ce € maio a € cezemoro de (Em milhares de ea’sz)ozs
Demonstracio das mutacées do patriménio liquido - Periodo de 19 de maio a 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais) Prejuizo do exercicio (32.764)
Reservas de lucros Outros resultados abrangentes —
T Retencio Resultado abrangente total 32.764

Capital social Ajuste de avaliacao Retencao  Prejuizos

Nota subscrito patrimonial Legal de lucros acumulados __ Total
Saldos em 19 de maio de 2025 1 - - - - 1
Aumento de capital social 15a. 724.868 (134.447) - - — 590.421
Prejuizo do exercicio 15b. - - - - (32.764) (32.764)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 724.869 (134.447) - - (32.764) 557.658
Demonstracao do fluxo de caixa - Periodo de 19 de maio a 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)
Nota 2025 Nota 2025
Fluxos de caixa das atividades operacionais Aumento/(Diminuicao) dos passivos
Resultado antes dos tributos (55.106)  Fornecedores e empreiteiros 109.766
Ajustes para: Obr!gaqges trabalhistas e sociais 5.419
Depreciagdo e amortizagdo 17 18.543  Obrigacdes fiscais o 11.034
Provisdo para demandas judiciais 2 gi%;?igﬁ:g:e?a;das judiciais (o 1(5%
Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber 6e17 25.245 Juros pagos sobfe grrendamentos 14 () 1'479]
Recuperag&o de titulos do contas a receber 6 17) " Fjuxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais 38.950
Margem de construgéo ativo intangivel 9 (i) (6.902) " Flyxo de caixa de atividades de investimento
Rendimentos de aplicagdes financeiras 18 (31.397)  Aplicagdes financeiras, liquidas (641.100)
Encargos sobre debéntures 13e 18 80.308  Juros recebidos sobre aplicagdes financeiras 7.706
Juros de arrendamentos 14 (i)e 18 1.479  Aquisicao de ativo de contrato da concessao 9 (300.280)
Amortizacao do custo de captacao 13e18 4.702  Aquisicao de intangivel 10 (i) _(700.807)
Atualizagdo monetaria sobre capital a integralizar 18 (5.371)  Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de i ito (1.634.481)
Realizagao do ajuste a valor presente sobre ativos financeiros 18  (12.888) Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Provis&o para beneficio pés-emprego 220 Debéntures captadas ) 13 1.350.868
Ajuste a valor presente de clientes 18 - Ggg gbﬁ}gnqg gngggﬁgli% éiig:aemures 151a3 (22§91§fg
o : : —— Pagamentos de arrendamentos 14 (i (6.007)
VariagGes nos ativos e passivos Flugxo de caixa liquido proveniente das atividades de 0
(Aumento)/Dmmwgap dos ativos financiamento 1.608.621
Contas a receber de clientes (89.092)  Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 13.090
Estoques (4.040)  Caixa e equivalentes de caixa em 19 de maio 4 -
Tributos a recuperar (34)  Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4 13.090
Outros créditos (1.168)  Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 13.090

Demonstracao do valor adicionado
Periodo de 19 de maio a 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)
2025

Receitas

Servigos

Receitas de construcao ativo intangivel

Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber
Insumos adquiridos de terceiros

(Inclui os valores dos impostos - PIS e COFINS)
Custos de construgéo ativo intangivel

Custos dos servigos prestados

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Valor adicionado bruto

Amortizacao e depreciacao

Valor adicionado liquido produzido pela companhia
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado

Pessoal

Remuneracéao direta

Beneficios

Impostos, taxas e contribuicoes (3.561)

Impostos federais (3.874)

Impostos estaduais 1

Impostos municipais 312

Remuneracao de capitais de terceiros 87.270

Juros 81.296

Aluguéis 5.974

Remuneracao de capitais préprios (32.764)

Prejuizo do exercicio (32.764)
continua %
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras - Periodo de 19 de maio de 2025 a 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional: A Aguas do Parda A SPE S.A. (“Companhia”’) é uma
sociedade por agoes de propdsito especifico, com registro de companhia aberta na
categoria “B” perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), desde 15 de janeiro
de 2026, localizada no municipio de Belém, Estado do Parg, constituida em 19 de
maio de 2025. Tem por objeto social, na qualidade de Sociedade de Propésito Especi-
fico, a prestacéo regionalizada dos servigcos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, bem como de atividades acessdrias ou associadas, obedecida
a legislacao vigente e as disposi¢cdes do Edital da Concorréncia Publica Internacional
n° 02/2024, Processo n° 2024/2525947, promovido pelo Governo do Estado do Para.
O contrato de concessao foi assinado em 11 de julho de 2025, estabelecendo prazo
de 40 anos para a concessao. Apés a assinatura teve inicio a operagédo assistida do
sistema pelo periodo de 270 dias e a operagdo plena esta prevista para inicio em 07
de abril de 2026. Segmento Operacional: A Companhia avaliou a natureza do ambien-
te regulado em que opera e identificou que sua atuagao tem como finalidade a presta-
¢ao de servicos de saneamento (utilidade publica), a qual é utilizada, inclusive, para o
gerenciamento das operacdes e tomada de decisdes estratégicas, sendo a Unica ori-
gem de fluxos de caixa operacionais. Sendo assim, concluiu que atua apenas nesse
unico segmento operacional. 2. Base de preparacao: a) Declaracdo de conformidade:
As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil (“‘BR GAAP”), que compreendem as normas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronun-
ciamentos Contébeis (CPC) e em conformidade com as Normas Contabeis Internacio-
nais de Relatério Financeiro (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB). A emissao das demonstragdes financeiras da
Companhia foi autorizada pela Diretoria em 16 de abril de 2026. Todas as informacdes
relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evi-
denciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Companhia na sua gest&o. b) Mo-
eda funcional e moeda de apresentacéo: Estas demonstragdes financeiras estao apre-
sentadas em milhares de Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os
saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto se indicado de outra
forma. c) Uso de estimativas e julgamentos: Na preparacao destas demonstragoes fi-
nanceiras a Companhia utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacéo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua e sao reconhecidas pros-
pectivamente, quando aplicavel. Em 31 de dezembro de 2025 nao ha informagdes
sobre julgamentos, estimativas e premissas realizados na aplicagao das politicas con-
tabeis que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstra-
¢oes financeiras. 3. Politicas contabeis materiais: A Companhia aplicou as politicas
contabeis materiais descritas abaixo na elaboracao destas demonstragoes financei-
ras. Arrendamentos: A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse con-
trato é ou contém um arrendamento, ou seja, se o contrato transfere o direito de con-
trolar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestacéao.
Ativos de direito de uso: A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data
de inicio do arrendamento, ou seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel
para uso. Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer
depreciagdo acumulada e perdas por reducéo ao valor recuperavel, e ajustados por
qualquer nova remensuragdo dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de
direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos dire-
tos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso
sdo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a
vida util estimada dos ativos. Passivos de arrendamento: Na data de inicio do arrenda-
mento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensurados pelo valor
presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do
arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos menos
quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos varidveis de arrenda-
mento que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob
garantias de valor residual. Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor:
A Companhia aplica a isencéo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo, ou
seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a
partir da data de inicio e que ndo contenham opgéao de compra. Além disso, a Compa-
nhia também aplica a isengdo de reconhecimento para os ativos de baixo valor. Os
pagamentos desses arrendamentos de curto prazo e de baixo valor sdo reconhecidos
como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento. a) Ativos intan-
giveis: A Companhia possui como ativos intangiveis itens relacionados ao Contrato de
Concesséo de Servicos e direito de exploracéo de infraestrutura conforme descrito no
item “f”. S0 mensurados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizagéo, sendo
esta calculada de acordo com a vida Util estimada do ativo ou prazo da concesséo, dos
dois o0 menor. b) Redugao ao valor recuperavel (impairment): (i) Ativos financeiros nao
derivativos: Instrumentos financeiros e ativos contratuais: A Companhia, quando apli-
cavel, reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e mensura a provisdo para perda em um montante
igual a perda de crédito esperada para a vida inteira. Ao determinar se o risco de cré-
dito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento ini-
cial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informacoes
razodveis e passiveis de suporte que séo relevantes e disponiveis sem custo ou esfor-
¢o excessivo. Isso inclui informacdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base
na experiéncia histérica da Companhia, na avaliagao de crédito e considerando infor-
magodes prospectivas (forward-looking). A Companhia considera um ativo financeiro
como inadimplente quando é pouco provavel que a contraparte pague integralmente
suas obrigacoes de crédito. Mensuracao das perdas de crédito esperadas: As perdas
de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a Compa-
nhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).
A Companhia determinou que a perda de crédito esperada é mensurada pela expec-
tativa de perda futura através de padrdes histéricos de inadimpléncia, conforme matriz
de provisdes. Ativos financeiros com problemas de recuperacdo: Em cada data de
balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo amor-
tizado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperacao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos finan-
ceiros tiveram problemas de recuperagao inclui os seguintes dados observaveis:
« Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuério; ® Quebra de clau-
sulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso para cada periodo dentro da sua
categoria; * Reestruturagao de um valor devido em condicdes que ndo seriam aceitas
em condigdes normais; ¢ A probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passa-
ra por outro tipo de reorganizagao financeira; ou * O desaparecimento de mercado
ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. Baixa: O valor contabil bruto
de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem expectativa razoavel
de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte, ou seja, quando nao ha
expectativa de recuperacao significativa do valor baixado. No entanto, os ativos finan-
ceiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o cumprimento
dos procedimentos da Companhia para a recuperagdo dos valores devidos. Para cré-
ditos baixados como perda, recuperados através de acdes comerciais, eventuais des-
contos concedidos sao reconhecidos no resultado financeiro. Contas a receber de
clientes: Para o célculo das perdas de crédito esperadas relacionados ao contas a
receber, sdo consideradas premissas, as quais sao as principais fontes de incerteza
da estimativa. A Companhia foi constituida recentemente e nao possui histérico de
inadimpléncia, sendo assim, a estimativa de perdas de créditos esperadas foi mensu-
rada tomando por base o comportamento regional de unidades ja pertencentes ao
grupo econdémico ao qual a Companhia esta inserida e que possuem caracteristicas
populacionais semelhantes, bem como foi feita uma andlise de dados observaveis re-
lativos a outra empresa da mesma regido. As alteracdes de exposi¢do da Companhia
ao risco de crédito durante o exercicio estdo descritas na nota explicativa n° 20. (ii) Ati-
vos nado financeiros: Em cada data de reporte, a Companhia revisa os valores conta-
beis de seus ativos ndo financeiros (exceto estoques, ativos contratuais e impostos
diferidos) para apurar se ha indicagéo de perda ao valor recuperdvel. Caso ocorra al-
guma indicagé@o é realizado o teste de reducao ao valor recuperavel do ativo. Para
testes de reducéo ao valor recuperavel, os ativos s&o agrupados em Unidades Gera-
doras de Caixa (“UGC”), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas
de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independen-
tes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. O valor recuperavel de um ativo
ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos de alie-
nacéao. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados
a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagOes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
ativo ou da UGC. Uma perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida se o
valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por reducao ao
valor recuperavel séo reconhecidas no resultado. c) Contratos de concessao de servi-
cos - Direito de exploracéo de infraestrutura: A Companhia aplica a pratica contabil de
ativar o preco total da delegacdo do servigo publico (outorga) como um ativo intangi-
vel, em contrapartida a um passivo (quando aplicavel), dos valores futuros a pagar ao
Poder Concedente. Nos termos dos contratos de subconcessdo, o concessionario
atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos
de construgao ou melhoria) usada para prestar um servico publico e podendo operar
e manter essa infraestrutura (servigos de operacao) durante um determinado prazo.
Se o concessiondrio presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneragao

recebida ou a receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa re-
muneragao pode corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financei-
ro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito
(autorizagao) de cobrar os usuarios dos servigos publicos. O direito de exploragao de
infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcéo de obras de melhoria
e ampliacao em troca do direito de cobrar os usudrios pela utilizacado da infraestrutura.
Este direito € composto pelo custo da construcdo somado a margem de lucro e aos
custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual
margem é préxima a zero. A amortizacdo do direito de exploracao da infraestrutura é
reconhecida no resultado do periodo de forma linear pela vida util ou pelo prazo da
concessao, dos dois 0 menor. d) Capitalizacéo dos custos das debéntures: Os custos
dos empréstimos, financiamentos e debéntures atribuiveis ao contrato de concessao
sdo capitalizados durante a fase de construgdo e/ou melhoria. Conforme o ICPC 01/
IFRIC 12, a Companhia capitaliza os custos de empréstimos, financiamentos e debén-
tures gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢@o, construgdo de
um ativo intangivel qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um
periodo substancial para ficar pronto para seu uso pretendido. Esses custos sao capi-
talizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdémicos futuros para a Companhia e que tais custos possam ser men-
surados com confianca. e) Beneficios a empregados: (i) Beneficio de curto prazo a
empregados: Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconheci-
das como despesas de pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado.
O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo
em dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tiver uma
obrigacao presente legal ou construtiva de pagar esse valor em fungéo de servico
prestado pelo empregado, e a obrigagdo possa ser estimada de maneira confiavel.
f) Provisdes: Uma provis@o é reconhecida se, em fungdo de um evento passado, a
Companhia tem uma obrigag&o legal ou construtiva que possa ser estimada de manei-
ra confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obri-
gacao. g) Receita de contrato com cliente: A Companhia reconhece suas receitas, pelo
seu valor justo, a medida que satisfaz as obrigacdes de desempenho. As principais
fontes de receita da Companhia estéo descritas a seguir: (i) Servigos de abastecimen-
to de dgua e tratamento de esgoto: A receita relacionada ao servigo de abastecimento
de agua compreende a obrigacao de desempenho que é composta pelo ciclo integral
de operacéo, sendo: captacdo, adugao, tratamento e distribuicao de agua, sendo reco-
nhecida por ocasiéo da afericao do volume consumido pelos clientes. A receita relacio-
nada ao tratamento de esgotamento sanitario compreende a obrigagdo de desempe-
nho que é composta pelo ciclo integral de operacdo, sendo: coleta, tratamento e
destinacdo do esgoto, sendo faturada através do volume medido de esgoto tratado e/
ou por meio da paridade com &agua. (ii) Outros servigos indiretos de dgua e esgoto:
A receita de outros servicos indiretos de dgua e esgoto refere-se, principalmente a
prestag@o de servigos de ligagdo de agua ou esgoto, instalagdes de hidrometros e
religacé@o de agua, sendo as obrigacdes de desempenho atendidas na conclusao de
cada servico prestado, e a receita reconhecida neste momento. (iii) Receita a faturar
de servigos de dgua e esgoto: As receitas ainda nado faturadas sé@o calculadas com
base na média de consumo dos clientes, aplicando a proporgao correspondente aos
dias de consumo que irdo compor o faturamento do més seguinte, mas que, em obe-
diéncia ao principio da competéncia, sdo reconhecidos no més em que houve o efetivo
consumo e sendo contabilizadas na conta de receitas a faturar. (iv) Receitas de cons-
trucdo ativo intangivel: A receita relacionada aos servicos de constru¢do ou melhoria
dos contratos de subconcesséo é reconhecida baseada no estagio da obra realizada.
Essa receita é composta pelo custo da construgdo somado a margem de lucro e aos
custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual
margem é proxima a zero. h) Ajustes a valor presente: Os ativos e passivos monetarios
de longo prazo, estdo ajustados pelo seu valor presente, conforme CPC 12. Para fins
de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levan-
do em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Estdo ajustados pelo seu
valor presente as rubricas: renegociacdes de contas a receber conforme nota explica-
tiva n® 6, arrendamentos e outorga a pagar conforme nota explicativa n® 14. i) Tributos:
(i) Imposto de renda e contribuicdo social: O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social
diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para Imposto de Renda
e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuicao social. Além disso, consideram a com-
pensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a 30%
do lucro real do periodo. Tributo diferido: O Imposto de Renda e a Contribuigao Social
diferidos sao reconhecidos tendo como base os prejuizos fiscais, a base negativa da
Contribuicao Social e diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e
passivos e aos valores utilizados para fins de tributagdo. O imposto diferido € mensu-
rado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quan-
do elas forem revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantiva-
mente decretadas até a data de apresentacao das demonstracdes financeiras. O valor
contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado na
extens@o em que nao é mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponi-
veis para permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos
fiscais diferidos baixados sao revisados a cada data do balango e sao reconhecidos na
extens@o em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os
ativos fiscais diferidos sejam recuperados. As despesas com Imposto de Renda e
Contribuicao Social descritas acima, compreendem o Imposto de Renda e Contribui-
cao Social correntes e diferidos que sdo reconhecidos no resultado a menos que es-
tejam relacionados & combinacao de negdcios, ou aos itens diretamente reconhecidos
no patrimoénio liquido ou em outros resultados abrangentes. Exposicoes fiscais: Na
determinagéo do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social correntes e diferidos a Com-
panhia leva em consideragao o impacto de incertezas relativas as posicdes fiscais to-
madas e se o pagamento adicional de Imposto de Renda tenha que ser realizado. A
Companhia acredita que a provisao para Imposto de Renda no passivo esta adequada
com relagdo ao periodo fiscal em aberto, baseada em sua avaliacéo de diversos fato-
res, incluindo interpretagdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacao é
baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas, o que levariam
a Companhia a mudar os seus julgamentos quanto a adequagéo da proviséo existen-
te. Tais alteragdes impactardo a despesa com Imposto de Renda no ano em que forem
realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direi-
to legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a im-
postos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade
sujeita a tributagao. Um ativo de Imposto de Renda e Contribuigao Social diferido é
reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis
nao utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacéo estaréo dis-
poniveis e contra os quais serao utilizados, limitando-se a utilizagdo, a 30% dos lucros
tributaveis futuros anuais. (ii) Tributos sobre prestacées de servicos: O PIS e COFINS
do periodo sao calculados com base nas aliquotas de 1,65% para PIS e 7,60% para
COFINS, no mesmo sentido que geram créditos sobre as aquisicdes de mercadorias
e servigos utilizados nas operagdes da Companhia. O PIS e COFINS diferidos no
Balango Patrimonial compreendem a proporcao das receitas que nao foram recebidas
das operagdes com Orgdos Publicos, se mantendo assim até o momento do efetivo
recebimento das receitas que lhe deram origem, quando o recolhimento sera realiza-
do, de acordo com a legislagdo fiscal vigente. j) Instrumentos financeiros: Um instru-
mento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade
e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade. (i) Reconheci-
mento e mensuragao inicial: Ativos financeiros: Ativos financeiros sdo classificados, no
reconhecimento inicial, como mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A clas-
sificagao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios utilizado
para a gestdo desses ativos financeiros. Com excegdo das contas a receber de clien-
tes que ndo contenham um componente de financiamento significativo ou para as
quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a Companhia inicialmente
mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transagéo, no
caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado. Para
que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de
caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referi-
do como teste de “SPPJ”) sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliagdo ¢ exe-
cutada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao sejam
exclusivamente pagamentos de principal e de juros sao classificados e mensurados
ao valor justo por meio do resultado ou mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. O modelo de negdcios da Companhia para administrar ativos
financeiros se refere a como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de
caixa. O modelo de negdcios determina se os fluxos de caixa resultarao da cobranca
de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos
financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano
de negdcio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de
caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor jus-
to em contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de ne-
gécio com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de venda.
As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de
um prazo estabelecido por regulamento ou convengdo no mercado (negociagoes re-
gulares) s@o reconhecidas na data da negociagéo, ou seja, a data em que a Compa-
nhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Passivos financeiros: Os passivos

financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao
valor justo por meio do resultado ou passivos financeiros ao custo amortizado, confor-
me apropriado. Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu
valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo
por meio do resultado, os custos de transag@o que sejam diretamente atribuiveis a
emissdo do passivo financeiro. (ii) Mensuragdo subsequente: Ativos financeiros: Para
fins de mensuragdo subsequente, os ativos financeiros da Companhia séo classifica-
dos em duas categorias: * Ativos financeiros ao custo amortizado. Os ativos financei-
ros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método de
juros efetivos e estdo sujeitos a reducao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sao
reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta redu-
¢ao ao valor recuperavel. ¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Sdo
apresentados no balanco patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do
valor justo reconhecidas na demonstragdo do resultado. Passivos financeiros: Para
fins de mensuracao subsequente, os passivos financeiros da Companhia sao classifi-
cados na seguinte categoria: * Passivos financeiros ao custo amortizado. Apds o reco-
nhecimento inicial sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utili-
zando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no
resultado quando os passivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizacdo
da taxa de juros efetiva. O custo amortizado é calculado levando em consideragao
qualquer desagio ou agio na aquisi¢do e taxas ou custos que sao parte integrante do
método da taxa de juros efetiva. A amortizacao pelo método da taxa de juros efetiva é
incluida como despesa financeira na demonstracao do resultado. (iii) Desreconheci-
mento: Ativos financeiros: Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um
ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreco-
nhecido quando: ¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou
» A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigagé@o de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso signi-
ficativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia trans-
feriu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nem
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas
transferiu o controle do ativo. Quando a Companhia transfere seus direitos de receber
fluxos de caixa de um ativo ou celebra um acordo de repasse, ela avalia se, e em que
medida, reteve os riscos e beneficios da propriedade. Quando néo transferiu nem re-
teve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle
do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu
envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo
associado. O ativo transferido e o passivo associado sao mensurados em uma base
que reflita os direitos e as obrigagoes retidos pela Companhia. Passivos financeiros:
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao sob o passivo é extinta, ou seja,
quando a obrigacao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante
em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sao
substancialmente modificados, tal troca ou modificacdo é tratada como o desreconhe-
cimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenga nos
respectivos valores contdbeis é reconhecida na demonstracdo do resultado.
(iv) Compensacao: Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o
valor liquido é apresentado no balanco patrimonial se houver um direito legal atual-
mente aplicavel de compensagao dos valores reconhecidos e se houver a intengdo de
liquidar em bases liquidas, ou seja, realizar os ativos e liquidar os passivos simultane-
amente. (v) Hierarquia do valor justo: Todos os ativos e passivos para os quais o valor
justo seja mensurado ou divulgado nas demonstracoes financeiras sao categorizados
dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir, com base na informacgao de nivel
mais baixo que seja significativa a mensuracao do valor justo como um todo: ¢ Nivel 1
- precos cotados (né@o ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénti-
cos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracao; ¢ Nivel 2 - técnicas de
avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para mensu-
racdo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e * Nivel 3 - técnicas de
avaliagao para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para mensu-
racdo do valor justo ndo esteja disponivel. Para ativos e passivos reconhecidos nas
demonstragdes financeiras ao valor justo de forma recorrente, a Companhia determina
se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia, reavaliando a categorizagao
(com base na informagé&o de nivel mais baixo e significativa para mensuragéo do valor
justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgagao. (vi) Receitas financeiras e
despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de
rendimentos de aplicagdes financeiras. As despesas financeiras abrangem despesas
com encargos sobre debéntures, impostos sobre receita financeira (PIS/COFINS) e
amortizagao do custo de captagao do periodo. k) Determinacéo do valor justo: Diver-
sas politicas e divulgacoes contabeis da Companhia exigem a determinag&o do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os
valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragao e/ou divulgagao.
Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apura-
cao dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.
1) Resultado por acao basico e diluido: O Resultado por agao basico é calculado divi-
dindo-se o resultado do periodo atribuido aos acionistas da Companhia pela média
ponderada da quantidade de agoes do capital social integralizado no respectivo perio-
do. O Resultado por agao diluido é calculado dividindo-se o resultado do periodo atri-
buido aos acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de agoes do
capital social integralizado no respectivo periodo levando-se em conta a conversao de
todas as ag6es potenciais com efeito de diluigdo. m) Demonstracées de valor adicio-
nado: Essa demonstragao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Compa-
nhia e suas distribuicdes durante determinado periodo e é apresentada pela Compa-
nhia, como parte integrante das demonstracoes financeiras. n) Normas emitidas, mas
ainda n&o vigentes: Uma série de novas normas contabeis sera efetiva para exercicios
iniciados ap6s 1° de janeiro de 2026. A Companhia ndo adotou essas normas conta-
beis na preparacdo destas demonstragoes financeiras. Dentre as normas emitidas,
aquela com potencial aplicabilidade ao Grupo é a descrita a seguir: * IFRS 18 (Equiva-
lente ao CPC 51) - Apresentagéo e Divulgacédo nas Demonstracdes Financeiras. Em
abril de 2024, o IASB emitiu a IFRS 18, que substituird a IAS 1 - Apresentacéo das
Demonstracdes Financeiras, e se aplica a periodos anuais iniciados em ou apds 1° de
janeiro de 2027. A norma introduz novos requerimentos relacionados a apresentacao
e divulgacao nas demonstragdes financeiras, incluindo:  Exigéncia de nova classifica-
cao de receitas e despesas em categorias especificas na demonstragdo do resultado,
incluindo a apresentacao de novo subtotal de lucro operacional. ¢ Obrigatoriedade de
divulgac@o das Medidas de Desempenho Definidas pela Administracao (MPMs) em
nota explicativa especifica. ¢ Orientagdes aprimoradas sobre a agregacédo e desagre-
gacao de informagdes nas demonstragdes financeiras. * Necessidade de utilizar o lu-
cro operacional como ponto de partida para a demonstragdo dos fluxos de caixa pelo
método indireto. A Companhia encontra-se em fase de avaliagdo dos impactos decor-
rentes da adocao da IFRS 18, em especial no que se refere a estrutura e apresenta-
cao da demonstracao do resultado. Paralelamente, também estdo sendo analisados
eventuais efeitos relacionados a forma de agrupamento e detalhamento das informa-
cOes apresentadas nas demonstragdes financeiras.

4. Caixa e equivalentes de caixa:

2025
Caixa 30
Bancos conta movimento 13.060
Total 13.090
5. Aplicacées financeiras:
Modalidade 2025
Fundo de Investimento Safira 660.430
Total 660.430

A rentabilidade média das aplicacdes financeiras é de 101,16% do Certificado de De-
pésito Interbancério - CDI em 31 de dezembro de 2025. As cotas adquiridas do Safira
Fundo de Investimento Renda Fixa de Crédito Privado, gerido pelo BTG Pactual Ser-
vicos Financeiros, é organizado sob a forma de condominio aberto, com prazo indeter-
minado de durag&o. As cotas nao possuem prazo de vencimento, podendo ser resga-
tadas a qualquer tempo, de acordo com as necessidades de liquidez da Companhia e
observadas as condigdes estabelecidas no regulamento do fundo. A carteira do fundo
é composta por Certificados de Depdsito Bancario (CDBs), operagcdes compromissa-
das, letras financeiras, titulos publicos e de outros fundos, que aplicam preponderan-
temente em operagdes compromissadas, titulos publicos e ativos de renda fixa (CDB,
LF) de emissao dos maiores bancos brasileiros, conforme previsto em sua politica de
investimentos. A exposi¢ao da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de
sensibilidade para ativos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n° 20 - Instru-
mentos financeiros.

6. Contas a receber de clientes:

2025
64.130

Servicos de dgua e esgoto

Renegociacdes

Receita a faturar de servigos de agua e esgoto
(-) Perdas de crédito esperadas

Total

Circulante

N&o circulante
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras - Periodo de 19 de maio de 2025 a 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)

Os vencimentos das contas a receber dos servigos de agua e esgoto faturados em 31
de dezembro de 2025 esta assim representado:
Saldos vencidos

Saldos Total Saldo

a Até 30 Até 60 Até 90 Até Movi- em

Classe de consumidor  vencer _ dias _ dias _ dias 120 dias mento _ 2025
Residencial 4587 17.000 9.426 9.365  7.333 43.124 47.711
Comercial 728 5.036 2.489 2.461 1.796 11.782 12.510
Industrial 268 309 82 91 66 548 816
Setor publico 676 _1.749 _ 369 _ 211 88 2.417 _3.093
Subtotal consumidores 6.259 24.094 12.366 12.128 _ 9.283 57.871 64.130
Renegociagdes (i) 586 11 - - 11 597

Total 6.845 24.105 12.366 12.128
(i) O saldo na linha de renegociagdes em 31 de dezembro de 2025 estd liquido do
ajuste a valor presente no valor de R$ 35 calculados individualmente para cada fatura
com base na taxa média de 8,69% a.a. Em 31 de dezembro de 2025, foram registra-
dos no resultado do periodo o montante liquido de R$ 35 de ajuste a valor presente.
As perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de clientes tem a seguinte
movimentagao em 31 de dezembro de 2025:

Resultado
Natureza Adicoes Saldo em 2025
Perdas de crédito esperadas (i) (25.245) (25.245)
Total (25.245) (25.245)

(i) O grupo compreende as categorias publico e privado.
7. Outros créditos:

2025
Outros créditos 1.169
Crédito com acionista (i) 318.734
Total 319.903
Circulante 1.169
Néo circulante 318.734

(i) Saldo a receber de acionistas referente ao compromisso assumido pelos acionistas
de entregar caixa no montante de R$ 318.734 em 31 de dezembro de 2025 liquido do
ajuste a valor presente de (R$ 121.559) com a taxa de desconto real de 8,02% a.a.
atrelado ao aumento de capital considerando os prazos para realizacao dos aportes
até junho de 2032 conforme Contrato de Concesséao firmado com o Estado do Para,
sendo esta condicao irrevogavel e irretratavel. 8. Transagoes com partes relaciona-
das: Remuneracao de pessoal-chave da administracdo: As remuneracdes fixas e va-
ridveis das pessoas-chave estao registradas no resultado do periodo e inclui salarios
e beneficios diretos e indiretos. Em 31 de dezembro de 2025, as respectivas remune-
ragoes totalizaram um montante de R$ 1.052. Controladora: A controladora final da
Companhia é a Arcos Saneamento e Participagdes S.A. e a controladora direta é a
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. que detém 100% das agdes que represen-
tam o seu capital social. Outras transacdes com partes relacionadas: Os principais
saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2025, bem como as transacoes
que influenciaram o resultado do periodo em 31 de dezembro de 2025, relativas as
operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes com acionistas e ou
companhias a eles relacionadas e companhias do mesmo grupo econdmico, e tais
transagdes sao realizadas de acordo com as condigbes acordadas entre as partes.
As operacdes efetuadas durante os periodos sdo demonstradas no quadro a seguir:

2025
Ativo nao circulante
Outros créditos
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (nota explicativa n* 7) 318.734
Total ativo 318.734
Passivo circulante
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 11)
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (a) 64.835
Gss - Gestao De Sistemas De Saneamento Ltda. (b) 219
LVE - Locadora De Veiculos E Equipamentos Ltda. (b) 96
65.150
Outras contas a pagar partes relacionadas (nota explicativa n° 14)
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (c) 13.409
Aguas Guariroba S.A. (c) 125
Ambiental Ceara 2 SPE S.A. (c) 1.024
Companhia Riograndense De Saneamento - Corsan (c) 60
Manaus Ambiental S.A. (c) 724
Aguas De Sinop S.A. (c) 143
15.485
Total Passivo 80.635
Resultado do periodo
Custos e despesas
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (a) (11.825)
Gss - Gestao De Sistemas De Saneamento Ltda. (b) (435)
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b) (366)
(12.626)
Custos de construcao
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (a) (81.089)
Receitas financeiras
Itati Unibanco S.A. (d) 6.103
Total Resultado do Periodo (87.612)

(a) Refere-se a servicos administrativos prestados pelo centro de servicos comparti-
lhados. Os servicos em questdo se resumem a: contabilidade, tributario, financeiro,
recursos humanos, administracéo de pessoal, centro de seguranca da receita, tecno-
logia da informacéo e servigos administrativos e a contratacao de servigos associados
a obras de construgao e ampliacdo de redes de dgua e esgotamento sanitario. (b) Re-
fere-se a servigos de implementacdo e manutencgao de software prestados pela GSS
- Gestao de Sistemas de Saneamento Ltda. e servicos de locagao de veiculos presta-
dos pela LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (c) Refere-se a repasse de
gastos administrativos e operacionais. (d) Refere-se aos rendimentos de aplicagbes
financeiras.

9. Ativo de contrato da concessao:

2025

Ativo de contrato da concessao 351.968
2025

Adicoes (i) _ Custo

Ativo de contrato da concessao 351.968 351.968
(i) No periodo de 31 de dezembro de 2025 foi reconhecido a margem de construgao
no valor de R$ 6.902. Adicionalmente, os custos de arrendamento séo capitalizados
nos ativos aos quais estao diretamente ligados, sendo que no periodo findo em
31 de dezembro de 2025 foram capitalizados R$ 2.242. 10. Intangivel: Os valores
registrados a titulo de intangivel referem-se, substancialmente, ao direito de
exploracao da infraestrutura da concessa@o e apresenta as seguintes composigoes:
a) Composicédo dos saldos:

Cronograma de amortizacéo da divida: As parcelas classificadas no passivo néo cir-
culante no periodo findo em 31 de dezembro de 2025 tém o seguinte cronograma de
vencimento:

Cronograma de amortizacao da divida - Debéntures 2025
2027 1.350.868
Total 1.350.868
Custo de captagdo (nao circulante) 10.217
Total 1.340.651

O saldo do custo de captacdo em 31 de dezembro de 2025 totaliza o montante de
R$ 21.484. Em 24 de junho de 2025 e 15 de outubro de 2025, a Companhia realizou a
captacdo da 12 e 2° série no montante de R$ 560.465 e R$ 790.223 referente a 1
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries, da espé-
cie quirografaria, com garantia de Alienagdo Fiducidria de 100% das A¢des e Cessao
Fiduciaria de 100% dos Direitos Creditdrios, para distribui¢do publica, sob rito de regis-
tro automatico, no montante total de R$ 1.350.868, com vencimento em novembro de
2027, remuneradas pelo CDI acrescido de taxa de juros de 2,85% a.a., pagos anual-
mente. A Companhia realiza o acompanhamento das obrigagées contratuais e de to-
das as demais clausulas restritivas referentes aos seus contratos de debéntures, as
quais estdo sendo cumpridas integralmente. Considerando o desempenho da Compa-
nhia previsto para os préximos trimestres, bem como o desenrolar dos cenarios macro
econdmicos e geopoliticos, ndo hd, neste momento, expectativa da administragdo de
qualquer descumprimento de referidas obrigagoes e demais clausulas contratuais.
13. Conciliacao de passivos resultantes de atividades de financiamento:
Arrenda- Capital

Movimentacao Debéntures _mentos _social _ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2024 - = 1 1
Variagoes dos fluxos de caixa de

financiamento
Empréstimos, financiamentos e

debéntures captadas 1.350.868 - — 1.350.868
(=) Pagamentos do principal - (6.007) - (6.007)
(-) Custo de emissa@o de empréstimos,

financiamentos e debéntures (26.186)

(26.186) - -

Aumento de capital social - — 289.946 _ 289.946

Total das variagoes nos fluxos de caixa
de financiamento

Outras variacoes

1.324.682 _ (6.007) 289.947 1.608.622

Novos arrendamentos - 77.764 - 77764
(=) Juros pagos - (1.479) - (1.479)
Provisdo de encargos 80.308 1.479 - 81.787
Amortizac&o de custo de captacdo 4.703 - - 4.703
Crédito com acionista - — 318.734 _318.734
Total das outras variacoes

relacionadas com passivos 85.011 _ 77.764 318.734 _ 481.509
Saldos em 31 de dezembro de 2025 1.409.693 71.757 608.681 2.211.691

14. Outras contas a pagar:

2025
Direito de outorga a pagar (i) 369.714
Arrendamentos (i) 71.757
Outras contas a pagar partes relacionadas 15.486
Outras contas a pagar 59
Total 457.016
Circulante 281.055
N&o circulante 175.961

(i) © montante a pagar em 31 de dezembro de 2025 é devido ao Estado do Para que
sera pago em duas parcelas até 2029 sendo corrigidas anualmente pelo mesmo indi-
ce de corre¢éo da tarifa. O montante esta liquido do ajuste a valor presente no mon-
tante de R$ 103.520 calculados com base na taxa de 8,02%. (ii) A Companhia possui
contratos de arrendamentos relacionados a veiculos. Em 31 de dezembro de 2025 a
movimentag&o dos passivos de arrendamentos esta demonstrada abaixo:

2025
Saldo inicial -
Adicoes 77.764
Acréscimo de juros 1.479
() Pagamentos do principal (6.007)
(-) Pagamentos de juros (1.479)
Saldo final 71.757
Circulante 26.323
Nao circulante 45.434

O célculo do valor presente em 31 de dezembro de 2025 foi efetuado considerando-se
uma taxa de juros nominal de 8,45% a.a. As taxas sao equivalentes as de emissao de
dividas no mercado com prazos e vencimentos semelhantes. Cronograma: As parce-
las classificadas no passivo ndo circulante no periodo findo em 31 de dezembro de
2025 tém o seguinte cronograma de vencimento:

2025
2027 21.7538
2028 19.285
2029 em diante 4.397
Total 45.434

15. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 19 de maio de 2025, foi aprovado a
constituicdo da Companhia mediante subscricéo e integralizacdo de 1.000 acoes ordi-
narias no montante de R$ 1, todas nominativas e sem valor nominal e em posse da
unica acionista Aegea Saneamento e Participagcdes S.A. Em 13 de junho de 2025, a
unica acionista Aegea Saneamento e Participagdes S.A. aumentou o capital social da
Companhia em R$ 288.706 mediante emissao de 288.705.689 novas ac¢des ordindrias
nominativas e sem valor nominal. Em 30 de junho de 2025, a Unica acionista Aegea
Saneamento e Participagdes S.A. subscreveu o montante de R$ 436.162 mediante
emissdo de 436.161.622 novas agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal.
Desse total, R$ 1.240 foram integralizados pela acionista na mesma data, enquanto o
valor remanescente de R$ 434.922 permanece a integralizar conforme o boletim de
subscricdo. Em 31 de dezembro de 2025, o capital social da Companhia é de
R$ 724.868, representado por 724.868.311 a¢bes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. Desse montante, R$ 440.293 (R$ 318.734 a valor presente) referem-se a
obrigacao do acionista de integralizar recursos em caixa, registrada como parte do
capital subscrito ainda ndo integralizado. Em 31 de dezembro de 2025, o acionista e o
respectivo percentual de participagdo estdo assim apresentados:
Participacao

Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 100,00%
b) Prejuizos acumulados:

2025 E constituido pelos prejuizos acumulados do exercicio corrente e anteriores e sera
Vida util compensado pelos lucros futuros.
Ativo (em anos) Custo (-) Amortizacdo _ Liquido 16. R operacional liquida:
Direito de exploracédo 2025
da infraestrutura Receita de prestacao de servigos
Outorga 40 1.096.176 (13.649) 1.082.526  gervigos de abastecimento de agua 127.837
) B 1.096.176 (13.649) 1.082.526  Qutros servigos indiretos de agua 288
b) Movimentac&o do custo: Servigos de esgoto 32.705
2025 Outros servigos indiretos de esgoto 14
Ativo Adicoes Custo  Receitas de construgao ativo intangivel 351.968
Direito de exploragao da infraestrutura Total receita bruta 512.812
Outorga 1.096.176 () 1.096.176 Dedugdes da receita bruta
1.096.176 1.096.176 () Cancelamentos e abatimentos (2.727)
(i) Em 31 de dezembro de 2025 foi pago o montante de R$ 700.807 referentes a parte  (-) Tributos sobre servigos 15.605)
da outorga prevista no contrato de concessao. A Companhia n&o identificou qualquer Total da receita operacional liquida 494.480
indicativo que justificasse a necessidade de reavaliar a vida Util dos bens em 31 de 17. Custos e despesas por natureza:
dezembro de 2025. 2025
11. Fornecedores e empreiteiros: Pessoal (12.327)
2025 Conservagao e manutengao (2.793)
Fornecedores de materiais e servigos 87.161  Servicos de terceiros (70.971)
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 8) 65.150  Materiais, equipamentos e veiculos (5.687)
Total 152.311  Depreciacdo e amortizagdo (18.543)
Circulante 151.889  Custos de construgao ativo intangivel (345.066)
Nao circulante 422  Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber (25.245)
12. Debéntures: Energia elétrica (4.695)
Vencimento Valor Locagao (5.974)
final dos Valor Desembolsado Publicidade e Propaganda (14.028)
Modalidade _ Encargos contratos Contratado /Captado 2025 Seguros (588)
Debéntures CDI + 2,85% Novembro/2027 _ 1.350.868 1.350.868 1.409.693  Outros (6.924)
Total 1.409.693 Total (512.841)
Circulante 69.042 Custos dos servicos prestados (450.381)
Na&o circulante 1.340.651 Despesas administrativas e gerais (62.460)

18. Resultado financeiro:

2025
Receitas
Rendimentos de aplicagdes financeiras 31.397
Juros e multa recebidos ou auferidos 543
Realizagao do ajuste a valor presente sobre ativos financeiros 12.888
Outras receitas financeiras 36
Receitas financeiras 44.864
Despesas
Encargos sobre debéntures (nota explicativa n® 13) (80.308)
Despesas e comissdes bancarias (706)
Ajuste a valor presente de clientes (35)
Outras despesas financeiras (560)
Despesas financeiras (81.609)
Resultado financeiro (36.745)

19. Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL): a) Imposto de renda e
contribuicdo social correntes: A conciliagao do IRPJ e da CSLL, calculados pelas ali-
quotas previstas na legislagéo tributaria, com os seus valores correspondentes na
demonstragao de resultado, no periodo de 19 de maio a 31 de dezembro de 2025, esta
apresentada como segue:

2025
Resultado antes dos tributos (55.106)
Aliquota fiscal 34%
Imposto de renda e contribuicéo social pela aliquota fiscal 18.736
Despesas indedutiveis (2.602)
Atualizacdo monetaria do capital social 1.826
Realizacé@o de AVP sobre aporte 4.382
Imposto de renda e contribui¢éo social:
Diferido 22.342
Imposto de renda e contribuicédo social no resultado do periodo 22.342
Aliquota efetiva 41%

b) Composicdo e movimentacao dos impostos diferidos: O imposto de renda e a con-
tribuicao social diferidos s&@o registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribui-
veis as diferencas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado e seus res-
pectivos registros contébeis pelo regime de competéncia. O imposto de renda e a
contribuicao social diferidos tém a seguinte origem:

Resultado 2025
Perdas de crédito esperadas sobre contas a receber 8.583 8.583
Provisdo para participagdo nos lucros 682 682
Ajuste a valor presente de clientes 6.272 6.272
Provisdo beneficio pés-emprego 75 75
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social 16.834 16.834
Arrendamento mercantil 384 384
Ativo fiscal diferido 32.830 _32.830
Custos com emissao de debéntures (7.304) (7.304)
Baixa por perda parcelamentos (74) (74)
Arrendamento mercantil - Capitalizagdo (762) (762)
Margem de construcao 2.348 (2.348)
Passivo fiscal diferido (10.488) (10.488)
Ativo fiscal diferido liquido 22.342 22.342

20. Instrumentos financeiros: Visdo Geral: A Companhia estd exposta aos seguintes
riscos: * Risco de crédito; ¢ Risco de liquidez; e * Risco de mercado. Essa nota apre-
senta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia sobre cada um dos riscos acima,
os objetivos, politicas e processos de mensuracao e gerenciamento de riscos e do
capital da Companhia. Estrutura de gerenciamento de risco: A Companhia tem a res-
ponsabilidade pelo estabelecimento e acompanhamento das politicas de gerencia-
mento de risco e os gestores de cada drea se reportam regularmente a Companhia
sobre as suas atividades. As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram
estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia est& expos-
ta, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e
aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas sao revistas regularmente para
refletir mudancas nas condigdes de mercado e nas atividades da Companhia. A Com-
panhia, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento
busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios
tenham consciéncia de suas atribui¢des e obrigagoes. Risco de crédito: Risco de cré-
dito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma
contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir
com suas obrigacdes contratuais. O risco é basicamente proveniente das aplicagdes
financeiras. As perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de clientes, em
31 de dezembro de 2025, é de R$ 25.245 representando aproximadamente 28,28% do
saldo de contas a receber de clientes em aberto naquela data. A Companhia visando
minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes financeiras, nas quais realiza
aplicacéo direta em Certificados de Depdsitos Bancarios, procura diversificar suas
operagdes em instituicdes de primeira linha, que detenham rating igual ou superior a
AA. O rating sdo aqueles publicados pelas agéncias: Fitch, Standard&Poor’s e Moo-
dy’s, dentro da escala (i) global para aplicagbes no exterior, ou (ii) local para aplica-
¢bes no Brasil. O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposigao maxima
ao risco de crédito como segue:

Nota 2025
Bancos conta movimento 4 13.060
Aplicagdes financeiras 5 660.430
Contas a receber de clientes 6 64.029
Crédito com acionista 7 318.734
Total 1.056.253

Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar difi-
culdades em cumprir com as obriga¢des associadas a seus passivos financeiros que
sao liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Companhia na administragao de liquidez é de garantir, o méximo possivel, liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigagdes nos vencimentos, sob condi¢des normais
e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagao
da Companhia. Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferra-
mentas que permitam captar recursos de forma a reverter posicées que poderiam
prejudicar a liquidez da Companhia. O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez
por faixa de vencimento e refletem o fluxo financeiro da Companhia em 31 de dezem-
bro de 2025:

2025
Fluxo
financeiro 49
projetado meses
Valor (incluindo Até12 13a24 25a36 37a48 em

Passivos contabil juros) meses meses meses meses diante
Fornecedores

e empreiteiros  152.311 152.311 151.889 422 - - -
Debéntures 1.409.693 1.867.896 194.138 1.673.758 - - -
Outras contas

a pagar 457.016 _ 570.906 286.695 _ 25.327 254.253 _4.041 591
Total 2.019.020 2.591.113 632.721 1.699.507 254.253 _ 4.041 591

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Compa-
nhia, possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamen-
te diferentes. Risco de mercado: Risco de mercado é o risco de alteraces nos precos
de mercado - tais como as taxas de cambio e taxas de juros - tém nos ganhos da
Companhia ou no valor de suas participacdes em instrumentos financeiros. O objetivo
do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢oes a riscos
de mercados, dentro de parametros aceitaveis e, a0 mesmo tempo, otimizar o retorno.
* Risco de taxa de juros: A Companhia esta exposta a riscos e oscilagdes de taxas de
juros em suas aplicacdes financeiras, debéntures e outras contas a pagar. Na data das
demonstracdes financeiras da Companhia, o perfil dos instrumentos financeiros ex-
postos a taxa de juros era:

2025
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 660.430
Crédito com acionista 318.734
979.164
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Direito de outorga a pagar 369.714
Debéntures 1.409.693
1.779.407

A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus
instrumentos financeiros estéo expostos. Para a andlise de sensibilidade de variagdes
nas taxas de juros, a Companhia adotou para o cendrio provavel para os préximos 12
meses as mesmas taxas utilizadas na data das demonstragoes financeiras. Os cena-
rios Il e Ill foram estimados com uma valorizagao adicional de 25% e 50% respectiva-
mente para os proximos 12 meses, ja os cenarios |V e V estimam uma desvalorizagao
adicional de 25% e 50%, respectivamente para os préximos 12 meses, das taxas no
cenario provavel.
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Notas explicativas as demonstracgoes financeiras - Periodo de 19 de maio de 2025 a 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais)

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado e no patriménio liquido na hipétese dos respectivos cenarios apresentados:

Taxa de juros efetiva | I} 11] v \'A
Exposicao Patrimonial Exposicao Risco a.a.em 2025 Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 660.430  Variagdo do CDI 14,90% 98.404 123.005 147.606 73.803 49.202
Crédito com acionista 318.734 Variacao do IPCA 4,26% 13.578 16.973 20.367 10.184 6.789
2- Passivos financeiros
Debéntures (1.431.176)  Variagédo do CDI 14,90% (213.245) (266.556) (319.868) (159.934) (106.623)
Direito de outorga a pagar (369.714) Variagédo do IPCA 4,26% (15.750) (19.688) (23.625) (11.813) (7.875)
(117.013) (146.266) (151.895) (87.760) _(58.507)
Gerenciamento do capital: A Companhia procura manter um equilibrio entre risco, re- Hierarquia Valor Valor
torno e liquidez na gestdo de capital de giro, cujas aplicagdes financeiras de curto ) Classificagdo  do valor _contabil Justo
prazo estao atreladas a fundos de investimentos de liquidez imediata, conforme divul- Iggrs::é:dores e Nota por categoria lusto 2025 2025
gado na nota explicativa n® 5. Classificacéo e valor justo dos instrumentos financeiros:  empreiteiros (i) 11 Custo amortizado - 152311 152311

No quadro a seguir, apresentamos os valores contabeis e justos, bem como a classifi-
cacao e a hierarquia dos instrumentos financeiros:

Hierarquia Valor Valor

Classificacdo do valor _contabil Justo

Ativo Nota por categoria justo 2025 2025
Caixa e equivalentes

de caixa (i) 4 Custo amortizado - 13.090 13.090

Valor justo por

Aplicacdes financeiras (i) 5 meio do resultado Nivel 2 660.430 660.430
Contas a receber de

clientes (i) 6 Custo amortizado - 64.029 64.029

Crédito com acionistas (i) 7 Custo amortizado — _318.734 _318.734

Total 1.056.283 1.056.283

Debéntures (i) 12 Custo amortizado — 1.409.693 1.515.504
Direito de outorga a pagar__ 14 Custo amortizado — _369.714 _369.714
Total 1.931.718 2.037.529
(i) Para estas operacdes a Companhia considera que o valor justo se equipara ao valor
contabil, uma vez que para estas operagdes o valor contabil reflete o valor de liquidagao
naquela data, em virtude do vencimento dessas operagdes. (i) Os valores justos foram
calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base
em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg) acrescidas
dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI).

21. Resultado por acao:

Resultado basico e diluido por acdo 2025
Resultado da Companhia (31.764)
Média ponderada das agbes em circulagao (em milhares) 612.373
Resultado basico e diluido por acédo - R$ (0,05)

A Companhia nao possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado
basico por agéo.

22. Transacoes que nao afetaram caixa: No periodo findo de 31 de dezembro de
2025, as transacoes de investimentos e financiamentos que nao afetaram o caixa na
demonstracao do fluxo de caixa, estdo apresentadas abaixo:

2025
Aquisicao de ativo de contrato de concessao 42.544
Aquisicdes de ativo de direito de uso 77.764

23. Compromissos vinculados a contratos de concessao: A Companhia possui
compromisso mensal de pagamento da taxa de Regulacao, Fiscalizacdo e Controle
que terd valor correspondente a 1,5% sobre o Beneficio Econémico Anual do servigo
regulado, e seré recolhida até o 10° dia util de cada ano, a partir do inicio da operag@o
plena. As metas de atendimento global deverao observar os seguintes indices:
(i) Abastecimento de agua: alcangar 68% de cobertura dos servicos até o final do 1°
ano da concessao (inicio de 2027) e atingir 99% de cobertura até o final do 8° ano da
concessao (inicio de 2034); (ii) Coleta de esgoto: alcancar 20,4% de cobertura até o
final do 1° ano da concesséo (inicio de 2027) e atingir 90% de cobertura até o final do
8° ano da concessao (inicio de 2034), mantendo este indice até o término da conces-
sao; (iii) Redugdo de perdas: reduzir as perdas para 49,7% até o final do 1° ano da
concessao (inicio de 2027); 41,2% até o final do 2° ano da concessao; e 25% até o fi-
nal do 9° ano da concesséo, mantendo a meta até o término da concess&o. 24. Aspec-
tos ambientais: A Companhia considera que suas instalacoes e atividades estao su-
jeitas as regulamentagbes ambientais. A Companhia busca minimizar os riscos
associados com assuntos ambientais, através de procedimentos operacionais e inves-
timentos em equipamento de controle de poluigdo e sistemas. 25. Eventos Subse-
quentes: Em 08 de janeiro de 2026, a Companhia pagou a 2* parcela de outorga fixa
ao poder concedente, no valor de R$ 233.602, correspondente a 20% do valor total da
outorga prevista no contrato de concessé&o.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Aguas do Para A SPE S.A. -
Belém - PA. Opiniao: Examinamos as demonstragdes financeiras da Aguas do Para A
SPE S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2025 e as respectivas demonstragcdo do resultado, do resultado abrangente, da
mutacao do patriménio liquido e do fluxo de caixa para o periodo de 19 de maio de
2025 (data de constituicado da Companhia) a 31 de dezembro de 2025, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima re-
feridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao pa-
trimonial e financeira da Aguas do Para A SPE S.A. em 31 de dezembro de 2025, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 19 de
maio de 2025 (data de constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2025, de
acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis in-
ternacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB). Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir intitulada “Res-
ponsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevan-
tes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demons-
tragoes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. N6s também cumpri-
mos com as demais responsabilidades éticas, de acordo com essas normas. Acredita-
mos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria
sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Reconhecimento de receita de servicos de
fornecimento de agua e tratamento de esgoto: Veja as Notas 3(h) e 16 das de-
monstracdes financeiras: Principal assunto de auditoria A Companhia fornece e
reconhece receita sobre servicos de abastecimento de dgua e tratamento de esgota-
mento sanitario. A Companhia possui um alto volume de clientes e a correta identifica-
cao e manutengdo de cadastro desses clientes se torna complexa para garantir a
identificac@o dos clientes e determinagdo da existéncia de um contrato entre as par-
tes, bem como, ac¢des de cobranca que garantam o recebimento da contraprestacao
pela prestacdo de servigos. Adicionalmente, a mensuragao da receitas ndo faturadas,
mas que representam receitas auferidas, cujo servigo foi prestado, envolve julgamento
relevante. Dada a complexidade na determinacgéo da existéncia de contratos validos
entre as partes em fungdo do volume de clientes, e consequentemente a incerteza
sobre o recebimento da contraprestacéo sobre a prestagao de servigos, consideramos
esse assunto como um Principal Assunto de Auditoria. Como auditoria enderecou
esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas néo se limitaram a:
* O entendimento dos processos e controles internos estabelecidos para identificacdo
de clientes e consequentemente a existéncia de um contrato de prestacao de servico
vélido entre as partes; * Com base em amostra, inspecionamos as faturas emitidas a
clientes e comprovantes de recebimento; ¢ Avaliamos a estimativa relacionada ao re-
gistro da receita incorrida, mas nao faturada; * Testes de corte (cut-offl, incluindo ana-
lise de transacdes registradas proximas ao encerramento do exercicio; e
» Avaliamos se as divulgagoes nas demonstracoes financeiras consideram as informa-
coes relevantes relacionadas ao reconhecimento de receita sobre prestagao de servi-
co referente ao fornecimento de dgua e tratamento de esgoto. No decorrer da nossa
auditoria identificamos ajustes no reconhecimento de receita de prestacao de servigo
de agua e esgoto os quais foram registrados pela Administragdo. Nossos testes reve-
laram deficiéncias no desenho dos controles relacionados a identificag@o de clientes.
Em funcéo disso, houve a necessidade de extensdo dos nossos procedimentos subs-
tantivos para obtermos evidéncia de auditoria suficiente e apropriada quanto aos valo-
res de receita de prestacdo de servicos. Com base nas evidéncias obtidas, por meio
dos procedimentos de auditoria acima sumarizados, consideramos aceitaveis os crité-
rios adotados pela Companhia para o reconhecimento da receita de servigos de forne-
cimento de &gua e tratamento de esgoto, bem como as premissas utilizadas na deter-
minagdo do reconhecimento de receita incorrida, mas nao faturada, assim como as

respectivas divulgagdes, no contexto das demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025. Capitalizacao de
gastos relacionados aos ativos de concesséao: Veja a Nota 9 das demonstragoes
financeiras: Principais assuntos de auditoria: A Companhia possui registrado o ati-
vo de contrato oriundo dos contratos de concessdo os quais sdo reconhecidos por
seus valores justos durante o periodo de construgdo. Conforme ICPC 01/IFRIC 12 e
OCPC 05 - Contratos de concessao, os gastos com melhorias ou ampliagdes da infra-
estrutura sao reconhecidos como ativos, uma vez que representam servicos de cons-
trugdo com potencial de geracao de receitas adicionais, enquanto que os gastos com
manutencao da infraestrutura sdo reconhecidos como despesas quando incorridos,
uma vez que nao representam potencial de geracdo de receita adicional. A Adminis-
tragdo exerceu julgamentos para determinar quais os gastos que possuem potencial
de geragéo de receitas adicionais e, consequentemente, sdo reconhecidos como ati-
vos. Devido aos julgamentos realizados pela Administracdo na avaliacao dos gastos
incorridos com a construg@o e ampliacao da infraestrutura que podem ter efeitos sig-
nificativos sobre os montantes reconhecidos nas demonstragdes financeiras conside-
ramos esse assunto como um principal assunto de auditoria. Como a auditoria ende-
recou esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se
limitaram a: » Testes documentais, em base amostral, dos gastos com a construcao e
ampliagéo da infraestrutura, incluindo: a inspegao das medigées, notas fiscais e com-
provantes de pagamentos; e ¢ Avaliagdo se as divulgagdes relativas a infraestrutura
em construgdo nas demonstragdes contabeis consideram as informagdes relevantes.
Com base nas evidéncias obtidas, por meio dos procedimentos de auditoria acima
sumarizados, consideramos aceitaveis os gastos capitalizados com construcao e me-
lhoria da infraestrutura, assim como as respectivas divulgagoes, no contexto das de-
monstragdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025. Outros assuntos - Demonstragoes do valor adicionado: A de-
monstragao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025, elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, e apre-
sentada como informacao suplementar para fins de /FRS Accounting Standards, foi
submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avalia-
mos se essas demonstragoes estédo conciliadas com as demonstragdes financeiras e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagcéo as demons-
tragdes financeiras tomadas em conjunto. Outras informagoes que acompanham as
demonstracdes financeiras e o relatério dos auditores: A Administragcao da Com-
panhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatdrio da
Administracao. Nossa opiniao sobre as demonstragoes financeiras ndo abrange o
Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de audi-
toria sobre esse relatério. Em conex@o com a auditoria das demonstragdes financei-
ras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demons-
tragOes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra for-
ma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracao, somos reque-
ridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabili-
dades da Administracédo e da governanca pelas demonstracoes financeiras: A
Administracao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentag@o das demons-
tragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, e com as
normas contébeis internacionais (IFRS Accounting Standards), emitidas pelo Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determi-
nou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragoes financeiras livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabo-
racdo das demonstracdes financeiras, a Administragdo é responsdvel pela avaliacdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base conta-
bil na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a ndo ser que a Administragéo pre-
tenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alter-
nativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela

governanga da Companhia s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades dos
auditores pela auditoria das demonstragées financeiras: Nossos objetivos sdo
obter segurancga razoavel de que as demonstracgoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de segurancga, mas n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais dis-
torgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demons-
tragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o prove-
niente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representagbes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para pla-
nejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Compa-
nhia. * Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracéo. « Conclui-
mos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza rele-
vante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo
em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. To-
davia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se mante-
rem em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o
conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgagoes e se as demonstra-
coes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de manei-
ra compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planeja-
do, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo
de que cumprimos com os requisitos éticos pertinentes, de independéncia, e comuni-
camos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, conside-
ravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as agdes tomadas para
eliminar as ameagas ou as salvaguardas aplicadas. Dos assuntos que foram objeto de
comunicagao com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que fo-
ram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financei-
ras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em cir-
cunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comuni-
cado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagao po-
dem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para
o interesse publico.

KPMG

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-014428/0-6

Sao Paulo, 16 de abril de 2026

Rafael Santos Pereira
Contador CRC 1SP255172/0-5
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